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¢Cual es la estructura de produccion de una
economia de mercado?



¢Cual es la estructura de produccion de una
economia de mercado? (Gelvez y Williams)



Estructura - Preguntas

* ;Como podemos construir una red de produccion a partir de
registros administrativos?

* ;Cual es latopologia de una red de produccion en la que se
considera margen intensivo de conexion (intensidad de relacion

entre empresas)?



Estructura - Resumen

* Es posible combinar multiples registros administrativos para
construir redes de produccion.

* Importancia de velar por calidad de datos con validaciones incentivo-
compatibles y ajustes

* Margen intensivo de conexion si importa para entender la
topologia de las redes de produccion (alineacion)

* Importancia de conexiones deébiles (1% o menos)

 Lared es una sola entidad, pero las conexiones débiles funcionan como atajosy
fuente de redundancia

* Diferencias entre posicidon de firmas considerando margen intensivo y
extensivo

 25% de las firmas en el decil 5 en las conexiones entrantes estan en los deciles8y 9
de la intensidad de conexiones entrantes



Estructura - Contribuciones y (alguna) literatura

* Construccion de redes de produccion
* Procesamiento de multiples reportes de relaciones — Dhyne et al (2015),

Huneeus (2020), Alfaro-Urena (2018), Adao (2020)

* Topologia de redes de produccion

* Importancia del margen intensivo y caracterizacion integral de la
topologia — Tintelnot et al (2018), Alfaro Urena (2018)

* Analisis de red a gran escala
* MAdulo YINS-ENAS para libreria SNAP — Leskovec (2009)



¢ Como se difunden los choques en las redes
de produccion?



¢ Como se difunden los choques en las redes
de produccion? (Gelvez)



Difusion - Preguntas

* ;Cuales son los efectos directos e indirectos en la firma?
* Efectos sobre el margen extensivo de la firma
* Diferencia de efectos de choques de liquidez y demanda (externa)

* Diferencia de efectos de choques (de liquidez externa) en diferentes tipos
de exportador

e ;Cuales fueron los impactos de los cambios de politica comercial
venezolana en la economia colombiana?



Difusion - Resumen

* Firmas indirectamente expuestas reaccionan en el margen extensivo
(salida). Magnitud de reaccion depende de grado de exposicion.

* Efectos de choques de demanda son estadisticay econdmicamente
relevantesy, a veces, mayores que efectos de choque de liquidez.

* Efectos en distintos tipos de exportadores son consistentes con

ventajas competitivas.
* Exportadores directos ofrecen proteccion de liquidez.

« Cambios de politica comercial venezolana fueron relevantes a nivel
microy macro
 Hay recuperacion parcial después de los choques.

* Efectos positivos sobre compradores de exportadores sugieren que firmas
sustituyeron a mercado interno (venting-in).



Difusion - Contribuciones y (alguna) literatura

Difusion de choques reales
* Impacto sobre margen extensivo —Jacobsony Schedvin (2015)y Cortés et al (2019)

* Relevancia de choques de demanda - Carvahloy Draca (2018), Carrillo et al (2019), y
Dhyne et al (2020)

* Diferentes grados de exposicidny direcciones - Dhyne et al (2020)

Difusion de choques de liquidez

 Efectos sobre conexiones indirectasy perspectiva comparada con demanda - Costello
(2020), Alfaro et al (2021), Cortés et al (2019)

Difusion de choques externos bajo comercio intermediado
« Comparacion de efectos directos e indirectos por tipo de firma - Dhyne et al (2020)

Relacion comercial Colombia-Venezuela
* Poner el embargo en contexto — Garavito et al (2013), Gonzales y Carranza (2016)
e Sustitucion por mercado interno (venting in) — Almunia et al (2023)



Agenda

* Estrategia empirica para estudiar difusion de choques
* Arquitectura redes de produccion como elemento clave

e Discusion sobre:

* Efectos indirectos en el margen extensivo de las firmas
* Diferencia de efectos indirectos de choques de demanda y liquidez

* Diferencia de efectos de choque de liquidez entre distintos tipos de
exportadores

* Efectos agregados estimados
* Siguientes pasos



Agenda

* Estrategia empirica para estudiar difusion de choques
* Arquitectura redes de produccion como elemento clave



La estrategia empirica tiene 4 componentes

Datos sobre
relaciones de
produccioén a nivel
de firma

£

Mapeoy
codificacion de
choques de
politica comercial

Exposicién a los Especificacion
choquesy econométrica
definicion de base
tratados/controles



La estrategia empirica tiene 4 componentes

i

Datos sobre
relaciones de
produccioén a nivel
de firma



Red de produccion de la economia colombiana se Fay
mapea a partir de registros administrativos

* Gelvez y Williams (2023) construyen un panel de redes de produccion para la
economia colombiana para 2006 - 2012

* Las redes se construyen a partir del uso de 3 registros administrativos clave
* Informacion exdgena — Reporte de informacion a terceros
 Formulario de IVA-Comprasy ventas totales
* Registro Unico Tributario — Caracteristicas de las empresas

* Los registros se procesan, limpiany agregan para construir una red por ano

* Este trabajo usa lared de 2007 cuyas relaciones representen al menos 1%
para el comprador o vendedor.
 Seusalaredde 2007 para que no esté contaminada con los choques de interés.
* ~130k firmas que cubren 50% del valor agregado privado
* Red completa ~1.3 millones de relacionesvs Red 1% ~0.8 millones de relaciones



Informacion exogena se procesa en multiples

etapas

Cleaning

Outputs

Concepto

DIAN transaction cutoff
DIAN firm cutoff
Transaction value threshold
Concepto edge consistency
Node degree threshold

Growth rate consistency

Time edge consistency

®

Formato

Hierarchical consistency

®

Transaction value threshold

Aggregate

Node degree threshold

Time transaction cutoff
Time firm cutoff

Time edge consistency

®

Transaction value threshold
Node degree threshold

Time edge consistency

- 4

Hierarchical consistency

Hierarchical consistency

pis



Construimos un
p a n e I. d e re d e S Table 1.4: Descriptive Statistics - Production Networks

q u e C re C e e n Year Nodes Relationships Total Value of Reported as a

percentage of GDP

~ 2006 111,332 1,179,249 36.09%

ta m a n O, pe I’O e n 2007 135,360 1,346,324 32.14%
2008 147,401 2,777,596 28.86%

m O nto 2009 152,105 2,885,427 27.45%
2010 160,117 3,041,709 25.43%

1 2011 166,778 3,552,988 22.35%
relatlva mente 2012 171,719 3,625,938 20.82%

menor al PIB



Funcion de
veC | N d ad d mue St ra Figure 1.1: Neighborhood Function for the Full and 1% Graphs
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Hay heterogeneidad de conexion en el margen P
iIntensivo y extensivo de conexion

Figure 1.2: Binary In-Degree CDF Figure 1.3: Normalized In-Degree CDF
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Fuente: Gelvez y Williams (2023)



Las firmas
pueden tener
dependencias
extremas de un
determinado
proveedor o
comprador

Rol Media Cuantil Cuantil Cuantil Cuantil Desviacion

25 50 75 99 Estandar
Proveedor 11.41% 2.01% 3.12% 22.03% 97.77% 22.98%
Comprador 16.74% 1.58% 5.57% 10.55% 96.88% 19.74%




Nivel de

Weighted Decile

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

. d d l 1 37.29 2151 11.67 745 5.06 [354 2.5 2.78 3.8 4.06
COneCtIVI a en e 2 2438 2274 1505 941 678 507 3.89 3.68 467 433
. 3 1437 16.25 16.65 13.03 10.22 7.18 548 473 547 6.62

margen extenS|VO 4 579 986 13.12 14.47 12.49 10.19 856 7.92 808 9.53
Binary 5 543 804 1093 128 1248 12.11 1075 9.13 837 9.96

eSta débilmente Decile 6 475 689 9.62 11.55 12.34 13.02 11.2 10.45 10.67 9.51
7 299 469 691 942 11.75 13.07 13.79 13.22 13.00 11.17

. 8 222 360 572 798 1043 13.14 14.84 1534 14.29 12.44
relaC|OnadO Con el 9 1.81 351 552 696 947 12.13 15.37 17.08 15.70 12.44
10 1.00 [290 481 693 897 1055 13.37 15.68 15.86 19.93

margen extensivo



ibreria construida esta disponible en GITHUB

% jsw883 /snap Pubic

forked from snag ford/snap

<> Code I Pull requests @ Actions E Projects M wiki @ Security I~ Insights

[ Files snap / contrib / yins-enas / examples /

P master - Q

@ jswB83 non cumulative weighted distance, improvements on traversal

Q Gotofile

This branch is 255 commits ahead of, 203 commits behind snsp-starford/snap:m

v [@ contrib
> [ unict_univr-risnap
g Name Last commit message
¥ @ Yyins-enas
> BB core-tests
’ core B0 centrality here you go
> [ datasets -~ -
connectivity restructured slightly. improved examples README across the board
~ @ examples
g ) drawing CategoryHexH implemented
b centrality
> Bl connectivity ! egonets oo
> B drawing

| generators new put names

> [ egonets

) | statistics only cur weighted
> B generators
> statistics structures ut and structures hacking
> [ structures | subgraphs fixed subgraphs output directory
> W subgraphs

subsets verbosity
> @ subsets

vespignani

> [ vespignani

> weentrality 3 weentrality here you ga



La estrategia empirica tiene 4 componentes
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El trabajo usa 3 choques de politica del segundo

socio comercial mas importante a la fecha

Fecha

¢Qué
ocurrio?

Cuota de Cambios en acceso .
. . , (Cuasi) Embargo
importacion de a dolares a tasa .
. Comercial
carros preferencial
Desde enero 2008 Desde marzo 2008 Desde julio 2009

Se limita la importacién
de carros a cupos
definidos por el
gobierno

A Colombiasele
asignan 15.000
vehiculos en enero
2008 y 10.000 en Marzo
de 2009

Gobierno venezolano
hace cambios en que
bienes pueden acceder
a ddlares atasade
cambio oficial

Foco en cambio de
marzo 2008 y mayo
2009

Presidente Chavez
decide sustituir las
importacionesy
demorar pagos a
empresas
colombianas por
razones politicas

PN
[I0TT

——




La posibilidad de compra de dolares a tasa oficial
estaba regulada por un listado

LISTA AMEXA N® 1

CODIGD
ARANCELARIO DESCRIPCION ARANCELARLA MINISTERIO | ANEXO
mmmzm--mam.mmmaw-wn.mmmwm ANBXO |
| 2501.00.19.00]- - MPPIBAM | ANEXO 1
2501.00.90.00|- Los demds MPPIBAM ANEXO 1
mmm’mwmmmmnm.ammvamw ANEXO 1
[ 2504.10.00.00(- En poivo o en escamas MPPIBAM ANEXO |
| 2504.90.00.00]- Los Jemds MPPIBAM | ANEXO 1 |
___2505.10.00.00]- Argnas sBicaas y arends CUMZOSIS MPPIBAM | ANEXO |
2505.90.00.00- Las dembs MPPIBAM ANEXD 1
2506.10.00.00{- Cuarzo MPPIBAM ANEXD 1
21.00.00]: - En bruto o desbasiads MPPIBAM T ANEXO 1 |
.00.00|- - |as demds MPPIBAM ANEXO 1
4 .10.00]-_Caolin, inciyso caicinado MPPIBAM | ANEXO 1
2507.00.50.00]-_Las demds MPPIAAM ANEXO 1
2508.10.00.00- Bentonka MPPIBAM ANEXO |
2508.20.00.00|- MPPIBAM EXO |
.00.00]- Arciftés refractarias MPP[BAM ANEXO |
2508.40.00.00|- Las demds arciilas MPPIBAM AQ(%_I_
2508.50.00.00]- Andaiucita_cian®ta y siimanita MPPIBAM ANEXO 1
2508 60.00 001. Mulita MPPIRAM ANBXO 1

|
Anfr?g?;m DESCRIPCION ARANCELARA MINISTERIO | ANEMO i !
2505.12.20.00]- - - Alcohol isoprapilico MPPILCO ANEXO 2 | |
2509.19.10.00|- - - Metl terc-bulil éter MPPILCO ANEXQ 2
2909.30.90.00|- - Los deméas MPPILCO ANEXO 2
2909.41,00,001- - 2,2"-Oxidietanot (dietilenglicol) MPPILCO ANEXQ 2
2909.49.20.00{- - - Trietilenglicol MPPILLCO ANEXQ 2
2510.10.00.00}- Oxirang (Gxido de etiieng) MPPILCO ANEXD 2 |
2510.20.00.00|- Melloxirano {Gndo de propiteno) MPPILCO ANEXO 2
2912 11.00.00|- - Metanal (formaidehico) MPPILCO ANEXO 2
2912.60 00.00(- Paraformaidehido MPPILCO ANEXO 2
2917.34,10.00!- - - Ortohalatos de dimetila o de dietilo MPPILCO ANEXO 2
2917.35.00.00 |- - Anhidrido ftalico IMPPILCO ANEXD 2
2918.90.20.00|- - Esteres del 2.4-D - MPPILCO ANEXO 2
2921.46,10.00 |- - - Anfetamina (DCI) o IMPPILCO ANEXO 2
- = = Benrfetamina (DCI), dexanfetamina (DCI), etdanfetarmina (C1) y fancani
2571462000000 ‘”""‘Mwuco ANEXO 2 |

La lista CADIVI explicitaba los bienes
(codigos HS10) que tenian acceso a
ddlares a tasa de cambio oficial

Cada lista desde 2008 tenia dos niveles
* Anexo 1 - Prioritario
e Anexo 2 -Condicional

Habia bienes que no estaban en la lista.
A estos se les denomina sin acceso
* Importadores debian buscar ddlares en el
mercado para comprar estos productos

Para cada fecha (marzo 2008 y mayo
2009) se definen 3 niveles: prioritario,
condicional, sin acceso

Fuente: Gelvez (2024) con base en resoluciones CADIVI

PN
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Los chogues de  choque

politica permiten e

agrupar las
exportaciones pemands

Colombianas de
aCuerdO Con I-OS Combinados
choques...

—
Fecha del Grupo de % de Conteo
choque roductos Exportaciones Productos
9 P P (HS6)
Acceso condicional a
0,
Marzo 2008 partir de marzo 2008 44.66% 838
Enero 2008 Vehiculos terminados 17.45% 17
Sin acceso en marzo
Mayo 2009 2008 a acceso 19.38% 208
condicional en mayo
2009
Acceso prioritario
Mayo2009  Marze2008aaceso ), o 0, 669
condicional mayo
2009
Julio 2009 Acceso prioritario 2.83% 147

desde marzo 2008
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La estrategia empirica tiene 4 componentes

Exposicién a los
choquesy
definicién de
tratados/controles
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Usando la red, y portafolio de productos exportados, 28
puede calcularse la exposicion a los choques de politica

* Exposicion directa
* Calculada para exportadores

* Porcentaje de ventas destinado a un mercado externo

* Venezuela, Ingresos Medios, Ingresos Altos
« Util para considerar efectos de otros choques (Great Trade Collapse)

* Porcentaje de ventas de un grupo de productos a Venezuela
* Venezuela, o las cinco categorias de productos

* Exposicion indirecta
e Calculada para todas las firmas considerando su posicion relativa a los
exportadores colombianos a Venezuela

* Combinacidn de la exposicion directa del exportador y la intensidad de la
relacion entre las firmas a partir de % de compras/ventas



Exportadores a Venezuela definen punto
de referencia



Exportadores a Venezuela definen punto
de referencia




Exportadores a Venezuela definen punto
de referencia

Compradores




Exportadores a Venezuela definen punto
de referencia

Compradores




Exportadores a Venezuela definen punto 38
de referencia

Proveedores

Ademas de la métrica de
distancia, las empresas
se pueden clasificar a
partir del conteo de

vinculos de distancia a
Exportadores
los exportadores.

Esto se denomina el
orden

Compradores




Los datos
muestran que
la exposicion
Indirecta es
heterogéneay
decrece
conforme nos
alejamos de
exportadores

Figure 2.1: Counter-Cumulative Distribution for Market-Level Indirect Exposure
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Se define grupo de tratados y controles por S22
distancia e intensidad

Proveedores

Descartando firmas
débilmente expuestas

Tratados: a distancia de 3
links 0 menos (primero a
Exportadores
tercer orden)

Controles: a distancia de
4 links o mas

Compradores




Porcion de la red
de 2007. Los
exportadores a
Venezuela
(puntos negros)
tienden a
aglomerarse en la
red



La estrategia empirica tiene 4 componentes

N

Especificacion
economeétrica
base



La especificacion econométrica base pretende  |¥
capturar los efectos de distintos 6rdenes

Variable
dependiente: tasa
de crecimiento

normalizada de las

ventas totales
(Davis et al,1996)

Unidad de tiempo:
bimestre derivado
de frecuencia
declaraciones de
IVA

Efectos de otros
mercados no se
estiman
directamente
(Gaure, 2013)
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La identificacion reposa en cinco supuestos

* Asignacion de tratamiento/control plausiblemente exogeno

* Exposicion a shocks de interés es ortogonal a otros factores que
afecten el desempeno de una firma

* Tratamiento aplicado a una unidad no afecta el tratamiento de
otra (SUTVA)

* Error de medicion derivado de data de red no esta
sistematicamente asociado a caracteristicas de las firmas

* Supuesto de tendencias paralelas

N



Elementos para considerar

* Regresiones se estiman en dos paneles (restringido y completo)

* Paneles incluyeny excluyen firmas que entran y salen segun su
comportamiento en presentacion de declaraciones de IVA

* Diferencias de resultados permiten inferir si firmas entraron o salieron

* Se elabora sobre resultados antes y después del (cuasi) embargo
* Julio 2009 como punto de referencia para interpretar resultados

* Resultados, progresivamente, presentan mayor granularidad
* Probar hipotesis sobre difusidén de los choques
* Entender efecto de politicas comerciales
* Especificacidon base tiene la menor granularidad

* Se presentan resultados significativos al 90% para 2007- 2010



Agenda

* Discusion sobre:
* Efectos indirectos en el margen extensivo de las firmas



* H1 - Firmas indirectamente
expuestas salen del mercado
en respuesta a un choque

Hipodtesis — negativo. A mayor exposicion,
Efectos sobre el mayor la respuesta tanto en el

, margen intensivo y extensivo.
margen extensivo * Reemplazar mercado es costoso

de las firmas * Después del choque, puede que
firmas no logren cubrir sus

costos de entrada (Tascherau-
Dumouchel, 2020)



Efectos sobre
proveedores a
exportadores a
Venezuela
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Resumen- Hay efectos (que usualmente decaen)

* Efectos sobre proveedores

* Antes del (cuasi) embargo, hay evidencia de salida entre 2008 y principios de 2009.
Efectos concentrados en proveedores directos.

* Incremento de una desviacion estandar de exposicion implica efecto a partir de Marzo-Abril 2008
de -0.012 DHS en el panel completoy -0.010 DHS en panel restringido

* Los efectos sobre el margen extensivo dependen del nivel de exposicion.

* Para proveedores directos, firma en el percentil 90y 99 tiene efectos 5y 17 veces mayores relativos
a una firma en la mediana (ej. firma en p90 cae -0.05 DHS y -0.06 DHS)

* Después del (cuasi) embargo hay recuperacion parcial (no significativa)

* Efectos sobre compradores

* Antes del embargo hay efectos negativos en proveedores directos e indirectos (efectos
de segundo orden mayores a los de primer orden)

* Después del embargo no hay efectos negativos y se observa recuperacion. Indicacion
de sustitucion hacia mercado interno.

* Robustez
* Controles industria-tiempo disminuye impactos negativos antes del (cuasi) embargo



Agenda

e Discusion sobre:

* Diferencia de efectos indirectos de choques de demanday liquidez



* H2.1 - Para los proveedores, los
efectos de un choque de liquidez son
menores que los de un choque de
demanda

* Exportadores podrian cubrir demoras en
pagos (ej. (Kiyotakiy Moore, 1997)), pero
reemplazar demanda es costoso (egj.

Hipotesis de interes — (Heise, 2019)).

Efectos de choque de

liquidez vs demanda * H2.2 - Para los compradores, los
efectos de un choque de liquidez son

(externos) mayores que los de un choque de
demanda

* Choques de liquidez pueden disminuir
demanda (Alfaro et al, 2021) y/o provision
de liquidez (Costello, 2020)

* Efectos sobre proveedores de choques
de demandaincluso pueden ser nulos
(Acemoglu et al, 2015)



Especificacion econometrica construye sobre
especificacion base

k, k k. k
Yir = prolft=1]" Si.p T Z}/tp*l[tZT]'ej_)Vp+ Zg&p 1t—r]-eVP_”.+
k

Efectos directos Efectos para proveedores Efectos para compradores de
exportadores productos p exportadores productos p exportadores productos p
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np_,
Efectos directos para otros
exportadores a Venezuela Efectos para proveedores de Efectos para compradores de otros
otros exportadores a Venezuela exportadores a Venezuela

Efectos directos e Efectos fijos de

indirectos otros + . . + Error
. tiempoy firma
destinos




Elementos para considerar

* Foco en estimar los choques de politica que estan claramente
definidos
* Liquidez: productos con acceso condicional a partir de marzo 2008
* Demanda: productos sin acceso en marzo de 2008 y con acceso

condicional en mayo 2009, cuota automotriz
* Choques a priori no son directamente comparables

* Intensidad de exposicion
e Caracteristicas de firmas - se incluyen controles

* La especificacion economeétrica se ajusta para estimar los
efectos del choque de politica de interés e incluir el potencial
efecto de los otros



Efectos sobre
compradores —
choque de liquidez

1
1 1 1 Il

............
555888882222 EE 52 g 8gggeee i
O £ p o cE g o f=] =] o0 € o o0 € oo € oo E oo £E o
Es8psE8s8ESEEsE 2388583833 RsE8s3
-LE?,-‘:'--LR,-‘:'-};?-‘};F;?-‘};L‘;?—‘}; ‘L‘.,"'"“.,"'""i"'i?:"i‘.,"'




Efecto sobre
proveedores —
choque de
demanda antes del

embargo
(cuota automotriz)
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Resumen — Diferencias inesperadas en efectos

* Efectos sobre proveedores

* Antes del embargo, efectos de choque de liquidez son mayores que efectos sobre
choque de demanda.

* Para proveedores directos, en panel restringido, hay 7 periodos con efecto promedio de -0.009 DHS
, mientras mayores efectos de choque de demanda, son en promedio, -0.008 DHS por 5 periodos

. Para segundo y tercer orden, los choques de liquidez tienen duracion mas corta, pero en algunas
ocasiones mayor magnitud

 Después del embargo hay recuperacion parcial de distintas magnitudes segun orden

* Efectos sobre compradores

* Antes del embargo, efectos de choque de demanda son negativos.
* Para proveedores directos, tamano de efecto es mayor que choque de liquidez
* Para proveedores indirectos no es claro

* Después del embargo, las firmas que se recuperan son aquellas expuestas a choques
que ocurrieron durante 2008. Evidencia adicional de sustitucién doméstica.

* Robustez
* Inclusion de industria-tiempo reduce tamano de efectos y valida estrategia empirica



Agenda

e Discusion sobre:

* Diferencia de efectos de choque de liquidez entre distintos tipos de
exportadores



Hipotesis de interés -
Efectos directos y tipo
de exportador

e H3.1 - Efectos directos de un

choque de liquidez originados en un
cambio regulatorio son mayores
para exportadores directos que para
companias Comercializadoras
Internacionales (ClI)

* Especializacion de comercializadoras
internacionales da ventajas en el
mercado local (Blum et al, 2018)

H.3.2 — Efectos directos de choque
de liguidez para exportadores
indirectos son mayores que para los
exportadores directos

* Cls proveen liquidez a exportadores
indirectos (Chan, 2019)



Hipotesis de interés -
Efectos indirectos y tipo
de exportador

* H3.3 - Efectos de un choque de

liquidez sobre proveedores de
exportadores indirectos son
mayores que para los proveedores
exportadores directos

* Firmas que exportan indirectamente
son menos sofisticadas (Grazziy
Tommasi, 2016)

H3.4 — Efectos de un choque de
liquidez sobre compradores de ClI
son menores que para los
compradores de exportadores
directos

* Clstienenfoco externo, no deberian

interactuar intensamente con mercado
domestico



Especificacion econometrica anade mas detalle a

especificacion anterior
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Elementos a considerar

* Analisis enfocado en firmas expuestas a choque de liquidez

* 85% de las comercializadoras internacionales pertenecen al grupo de
firmas que exportaban productos con acceso parcial desde marzo de

2008

* Asi mismo, 15% de las firmas que exportaban productos en
mencion eran comercializadoras

* La identificacidn de exportaciones indirectos se basa en posicion
en la red (proveedores directos de ClIs)



Efectos sobre
proveedores de
exportadores
directos — choqgue
de liquidez

(productos con acceso

condicional desde marzo de
2008)

HD Growth Rate Effect
L = =] = |
= o [=] =] =] e 2
= =] a2 2 o =] =

Thicl Ol

Il } |
hhhhh
658838388822 = 5655888888 ¢2¢=2¢
nnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnn

SRESREER SR NN EREERERR R
$855855583383 5853853588583




Efectos sobre

compradores b e

companias de 1| H ”ll} Wl“mml m HHHM MH
comercio ]

internacional — I ) M]
(ch(?qtue de liquidez _TIH MW]W i H \HWM H “

condicional desde marzo de
2008)

000000

0015 1

55 555 S

6 E & 0 5 @O0 5 @O 5 @ 6 §E @ £ E &0 5 & H 5 &
id 2 @ & 2 @ £ 2 @ £ 2 ] id 2 @ & 3 @ & 3 @& & 2 &
L = L L = L L 5 L 1 5 1 L = L L 5 L 1 5 L 1 5 L

558558558588 5983288588238
ate



Resumen - Efectos Directos Alineados con
ventajas competitivas de firmas

* Clvs exportadores directos
* Antes del embargo, efectos del choque de liquidez son menores para Cls en
magnitud y duracion

* En 2008, en panel restringido, Cls tuvieron dos periodos de efectos negativos con -0.006
DHS mientas que los exportadores directos cuatro con -0.008 DHS

* Después del embargo, los efectos negativos sobre Cl son mas intensos y
recuperacion es mas lenta relativa a exportadores directos (casi el doble)

* Exportadores indirectos vs exportadores directos

* Antes del embargo efectos sobre exportadores indirectos fueron mayores.

* Ej. periodo de mayor impacto fue -0.018 DHS para exportadores indirectos y -0.01 para
exportadores directos

* Efectos para exportadores indirectos ocurre en 2008, mientras que para
directos en 2008 y 2009

* Exportadores indirectos persisten en exportar el mercado



Resumen — Efectos indirectos alineados con
expectativas de liquidez

* Efectos sobre proveedores exportadores indirectos vs

exportadores indirectos

* Antes del embargo, efectos sobre proveedores de exportadores
indirectos son, en promedio, el doble relativo los otros proveedores

 Con esta especificacion, los efectos sobre proveedores de un choque de liquidez
son consistentemente menores a los de un choque de demanda (H2.1).

* Efectos sobre compradores Cl vs exportadores directos

* Antes del embargo los resultados no son concluyentes

* Después del embargo, los efectos positivos estan concentrados en los

compradores de exportadores directos.

 Efectos sobre compradores inmediatos de exportadores directos después del
(cuasi embargo) son 0.004 DHS



Agenda

* Estrategia empirica

e Discusion sobre:

* Efectos indirectos en el margen extensivo de las firmas
* Diferencia de efectos indirectos de choques de demanday liquidez

* Diferencia de efectos de choque de liquidez entre distintos tipos de
exportadores

* Efectos agregados estimados
* Siguientes pasos



Efectos
agregados se
calculan a partir
de la suma de las
predicciones del
cambio en
ventas totales de
la firma

Antes del Después del
Periodo relativo al embargo Embargo Embargo
2008 2009 2009 2010
Cambio en ventas observado (% del PIB) 1,83 0,18 -3,25 2,49
Prediccion total -1,34 -0,57 -0,88 -0,29
Efectos directos -0,78 -0,29 -0,79 -0,53
Efectos sobre proveedores -0,32 -0,14 -0,1 0,02
Efectos sobre compradores -0,25 -0,13 0,03 0,21




Agenda

* Estrategia empirica para estudiar difusion de choques
* Arquitectura redes de produccion como elemento clave

e Discusion sobre:

* Efectos indirectos en el margen extensivo de las firmas
* Diferencia de efectos indirectos de choques de demanda y liquidez

* Diferencia de efectos de choque de liquidez entre distintos tipos de
exportadores

* Efectos agregados estimados
* Siguientes pasos



Cuatro preguntas para continuar la conversacion

e ;:Cambio en la estructura de la economia Colombiana?

* ;Como podemos modelary determinar significancia estadistica de
cambios en la topologia de una red?

* ;Hacia donde, con que productos, y con que socios se reemplazo
el mercado venezolano?

e ;Cuales serian métodos alternativos de calcular efectos
indirectos?

e ;COmo se ve la difusion a partir de una red financiera?



Gracias :)
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