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Introduccion

* A principios del mes abril, publicamos el informe
sobre impacto del COVID-19 en Colombia:

e Botero y Montanez (2020). “Efectos en la
economia colombiana del COVID-19: Un analisis
de equilibrio general computable”.

* http://www.eafit.edu.co/coyuntura-economica
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http://www.eafit.edu.co/coyuntura-economica

Aunque ha corrido ya bastante agua bajo el puente, sus
conclusiones fundamentales se mantienen:

* Enfrentamos un shock de oferta, de naturaleza distinta a la de
las crisis enfrentadas en las ultimas décadas.

* La propagacion del virus afecta la gestion de las empresas,
que se ven obligadas a tomar medidas precautelativas para
evitar los contagios de sus empleados, y experimentan por
ello reducciones en su produccion, reforzadas por eventuales
rupturas de cadenas de abastecimiento.

* Un shock que se asemeja a una caida transitoria de la
productividad, y ante el que las politicas convencionales de
impulso a la demanda, tienen poco que aportar.
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* La restriccion de la oferta (y la ruptura de cadenas
productivas) afecta a los consumidores, ya afectados
por las precauciones que deben tomar frente a la
enfermedad, induciendo reducciones de ingreso,
especialmente funestas en un pais con alto grado de
informalidad.

* Las restricciones de ingreso desencadenan un shock de
demanda, que retroalimenta el shock de oferta, y
amenaza con volverlo permanente: |la quiebra de
empresas y la destruccion del aparato productivo que
acarrearia, tornaria permanente la caida de |Ia
productividad, con costos inmensos para la sociedad.
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El modelo

Trabajo Salario
calificado y no real

laboral

Ingreso
disponible

Tasa
impositiva

Stock de
capital

Tasa de
retorno de
capital

Nivel de
inversion

Impuestos
vy subsidios

Tipo de

Insumos .
cambio

intermedios

Producto M Demanda Demanda resto Demanda de Demanda del Demanda de los
sectorial N hogares

intermedia del mundo inversionistas Gobierno

Fuente: Elaboracion propia adaptada de Hosoe et al. (2010) y, Dixon & Jorgenson (2013).
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El modelo

Supuestos:

* Modelo de equilibrio general computable (CGE)

* 12 ramas.
e 16 productos.

* 3 tipos de trabajo: calificado, no calificado asalariado y
no calificado no asalariado.

e Comercio internacional tipo Melitz (16 socios).
* Consumo modelado con un sistema lineal de gasto

e Simulacion de una shock de oferta, y de los efectos
gue desencadena en la demanda.
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Datos para el modelado CGE

* La base de datos para un modelo CGE consta de
dos partes: valores de parametros y flujos de
ingresos y gastos en una economia.

* En sintesis, es un modelo dinamico recursivo (la
dinamica se logra a través de la simulacion
secuencial anho a ano, SAM calibrada al 2018).
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Datos para el modelado CGE

Datos y proceso del CGE para el analisis del COVID-19 en Colombia

RECOLECCION DE
DATOS

Matriz de Oferta

Cuadro de Utilizacion \ Empleo calificado y no \ Funciones ma.téma.tica.s\

MODULO LABORAL ESTRUCTURA CGE

Parametros y variables Escenario
base

Cuenta econémicas ixll_egradas\ Empleo asalariado y nc\ Ecuaciones del nmdelt\ X

PIB Oferta v demanda \ Calculo 20 hogares \ Solucion del modelo

Balanza de Pagos / Sistema casi ideal demanda Estimacion de escenarios / f

Casos de COVID-19 / Se compactan en 16 regimne7/ Solueién dinamiea recursiva/

Shock
Modelado en GAMS transitorio

Gasto del gobierno / Productos a 4 digitos / Solucion estatica

Cuentas fiscales GNC TRADE MAP

SAM 2018 COVID-19

PROGRAMACION

Fuente: Elaboracidon de los autores
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Modelo CGE para el COVID-19

* Los modelos CGE también se puede caracterizar de
acuerdo con un area de investigacion, en nuestro caso,
un modelo CGE para el analisis del COVID-19.

* El CGE presenta la estructura de la economia real de
Colombia de forma detallada y organizada en términos
computacionales.

* Se considera el COVID-19 como un shock transitorio de
oferta y se construye el impacto anual a partir de
impactos de productividad trimestrales que pueden
esperarse en cada sector
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Modelo CGE para el COVID-19

[ Trabajo calificado ] [ Trabajo NO calificado ] [Trabajuinfﬂnnal] [ Trabajo formal ]

T~ ces
[ Capital ] Trabajo Cal ] | Capital Trabajo Inf
\/CES CES\/

[ Valor agregadol ] [ Insumas intermedios1 ] [ Valor agregado? ] [ Insumos ]

intermedios2

CES\ / ——

[ Producto 1 ] [ Impuestos ] Producto 2 CES
Leantief\ /”/ ]

eontief
Producto total ]

S

[ Importaciones ] [ Demanda doméstica ] [ Demanda externa ] [ Oferta externa ]

~ N s

CES .
[ Bien final ] Fuente:
Elaboracion de los autores

[ Bien compuesto ]
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Modelo CGE para el COVID-19

Asi, las prioridades de la accion publica deben estar resumidas en lo
que pudiéramos denominar un esquema CRM:

* a. Contener el virus y aminorar sus costos en términos de vidas
humanas.

* b. Revertir el efecto que el shock negativo de oferta pueda tener
sobre la demanda; y tomar acciones para reparar el aparato
productivo, afectado por la crisis. Lo primero, es necesario para
evitar que una crisis profunda de la demanda retroalimente la crisis
de oferta y produzca un dano irreparable al aparato productivo. Lo
segundo, para garantizar una pronta reactivacion, una vez superada
la emergencia.

 c. Mitigar los efectos de la crisis sobre la poblacion, extendiendo una
red de proteccion social, que limite los efectos devastadores que Ia
pandemia tendra sobre ella y, especialmente, sobre los grupos mas
vulnerables.
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Escenarios

En consonancia con ello, los escenarios considerados

son:
1. Benchmark: El escenario base

2. Escenario sin contencion

3. Escenario con contencion

4. Escenario con contencion y con mitigacion

5. Escenario con contencion y mitigacion, vy

reduccion de la entrada de capitales y remesas.
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Escenarios: Participacion sector en el PIB

Comercio
Adm
Industria

Act inm

Act prof
Construccion
Agricultura
Mineria

Act fin y seguros
Energia

TIC

Actart

Fuente:
Calculos propios
con datos DANE

UNIVERSIDAD

Inspira Crea Transforma EAFIT



Escenario sin contencion

Primer Segundo

Sector econémico ] .
trimestre PB{ill-H0s

Agricultura 100.0% 100.0%

Mineria 100.0% 100.0%

Industria 99.3% 93.3%

Electricidad, gas y agua 100.0% 100.0%

Construccion 98.4% 85.4%

Comercio 98.0% 82.2%

Tecnologias de la informacidn 100.0% 100.0%

Financiero 99.4% 95.0%

Inmobiliario 98.9% 90.0%

Profesionales 99.4% 95.0%

Administracion publica 99.3% 93.6%

Servicios 98.3% 84.7%

Calculos adicionales

Precio del petréleo en USD 55 , Fuente: .
Productividad sectorial 99.1% Calculos propios
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Escenario con contencion

Primer Segundo

Sector econdmico . .
trimestre trimestre

Agricultura 98.0% 95.7%
Mineria 98.0%
Industria 97.3%
Electricidad, gas y agua 98.0%
Construccién 96.4%
Comercio 96.0%
Tecnologias de la informacion 98.0%
Financiero 97.4%
Inmobiliario 96.9%
Profesionales 97.4%
Administracion publica 97.3%
Servicios 96.3%
Calculos adicionales
Precio del petréleo en USD 55
Productividad sectorial 0.991 , Fuente: .
5 - ) ) Calculos propios
Dias de aislamiento obligatorio 6
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Resultados

—_———————
ESCENARIOS ALTERNATIVOS DE EVALUACION DEL
IMPACTO DE LA PANDEMIA SOBRE
EL PIB EN COLOMBIA 2020

ESCENARIO 2020-1 2020-1l 2020-l1 2020-lv TOTAL

ANO

BENCHMARK 3,98% 2.,89% @ @

SIN CONTENCION -6,4%

CON CONTENCION

CON CONTENCION

Y MITIGACION
Fuente:
CONTENCION Y MITIGACION Modelo CGE
Y CAIDA DE FLUJOS DE 0 o 0 0 .
CAPITAL Y REMESAS -0,01% -10,9% -0,19% ’ o '
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Resultados

. Con Contencion,
Sector economico Benchmark >IN . con . contenciony mitigacion y
contencion  contencion mitigacion caida EK
Agricultura 2.89% -6.08% -4.68% -5.23% -5.03%
Mineria 1.91% -2.25% -1.57% -1.68% -1.25%
Industria 4.35% -8.49% -5.78% -6.34% -5.73%
Electricidad, gas y agua 4.53% 1.87% 1.33% 1.47% 1.06%
Construccion 2.77% 2.39% 2.50% 2.58% 2.54%
Comercio 3.10% -7.69% -4.99% -5.51% -5.47%
Tecnologias de la informacion 4.04% -1.05% -0.71% -1.159% -1.71%
Financiero 3.61% -3.80% -2.17% -2.63% -2.88%
Inmobiliario 4.94% -3.11% -0.60% -0.67% -0.77%
Profesionales 2.93% 0.79% 0.17% 0.29% 0.01%
Administracion pablica 2.93% -0.86% 0.21% 3.99% 3.42%
Servicios 1.09% -18.17% -9.56% -8.76% -8.90%
PIB TOTAL 3.31% -3.90% -2.21% -1.91% -2.03%

Fuente: Modelo CGE
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Qué sigue?

e iSon los meses de encierro impuestos por el
gobierno la politica correcta? No lo sabemos, vy
como filésofos morales, no podemos responder a
esta pregunta por nuestra cuenta. Los
investigadores empiricos deben asumir el reto de
calcular los efectos, no en términos de riqueza o
salud, sino en la moneda definitiva, el bienestar.
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Qué sigue?

* Tenemos que fortalecer el sistema de salud vy
aplicar politicas de contencion que GARANTICEN
QUE EL CONTAGIO NO DESBORDE la capacidad de

atencion.

* PERO SIN DEJAR QUE LA CURA SEA PEOR QUE LA
ENFERMEDAD.

* Es comprensible que nos sintamos mas seguros con
cuarentenas tipo siglo XIV.

* Pero no son necesariamente mejores que las
cuarentenas tipo siglo XXI.
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Qué sigue?

* Las medidas de contencié,n deben ir acompanadas
por medidas de MITIGACION y de REPARACION.

* Mitigacion: evitar el intenso sufrimiento de los mas
vulnerables.

* Reparacion: preservar y habilitar de nuevo el
aparato productivo.
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Reparacion:

* Hay que evitar la destruccion del aparato
productivo!

* Los prestamos con garantia son un mecanismo.

* Pero las ayudar directas y los subsidio también son
una posibilidad: de alguna manera son un crédito
contingente! Se paga con impuestos futuros!
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